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CESGAR lidera el Proyecto “Pymes y financiacién” cuyo principal objetivo es generar
conocimiento sobre la situacion de las pymes y los autbnomos espafioles en relacién con
la financiacion ajena.

Introduccién

Este informe forma parte de dicho proyecto y surge con la intencién de contribuir a paliar la
carencia de informacion estadistica de caracter periddico sobre las necesidades de
financiacion de las pymes; el origen de las mismas; el acceso a la financiacién bancaria y
el papel de las garantias y las Sociedades de Garantia Reciproca (SGR) en el proceso de
financiacion empresarial.

El informe muestra los principales resultados de la “Encuesta sobre la situacion de las
pymes en relacion con la financiacién ajena”, una operacién estadistica disefiada
especificamente para este proyecto, que aportara informacion de caracter primario con
una periodicidad semestral (ver anexo metodoldgico para mayor detalle). Es importante
sefialar el ambito global de esta Encuesta, ya que incluye dos tipos de empresas que
habitualmente quedan excluidas en este tipo de andlisis: las empresas sin asalariados y
las empresas del sector primario.

A continuacion, se presentan los resultados de la primera oleada de la Encuesta, que se
ha realizado durante la segunda quincena del mes de septiembre de 2015. El contenido
del Informe se ha estructurado en torno a cuatro apartados. El primero de ellos tiene una
finalidad contextual y se centra en algunas caracteristicas basicas de las pymes espafiolas
(como su distribucion por sectores o tramos de tamafio) que determinan, en cierta medida,
tanto su estructura financiera como su posicion competitiva. El segundo apartado aborda
sus necesidades de financiacién, los motivos que las originan y las vias de resolucion mas
frecuentes. Dada la importancia, aun clave, de la financiaciéon bancaria para la pyme, el
tercer apartado se dedica a este tipo de financiacion. Por Ultimo, se analizan las
necesidades de garantias y el papel de las SGR en el proceso de financiacion empresarial.

Perfil de la pyme espafiola

Conviene sefalar que el caracter global de la Encuesta realizada permite aportar
resultados referidos al conjunto del tejido empresarial.

A continuacion se presentan algunas caracteristicas de las pymes espafiolas que la
literatura considera relevantes en el acceso de estas empresas a la financiacion y en las
condiciones de la misma:

] En relacion con la distribucién sectorial, cabe sefialar que casi el 75% de las
pymes espafiolas se ubica en el sector servicios (74,9%), principalmente en Comercio y
servicios personales (el 26,3%) y en Servicios a las empresas (22,8%) (Grafico 1).
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Gréfico 1. Distribucién de las pymes por sectores de actividad. Ailo 2015. Porcentaje

sobre el total de empresas.
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Fuente: Estimaciones propias a partir del DIRCE (INE) y de datos de Seguridad Social.

= Las pymes espafiolas tienen un tamafio medio muy reducido. Mas de la mitad (el
55,4%) son empresas sin asalariados, es decir, son trabajadores autbnomos (o socios de
sociedades) sin asalariados. Si a éstas les sumamos las empresas que tienen de 1 a 9
asalariados, el porcentaje aumenta hasta el 95,3%. Es decir, mas del 95% de las pymes
espafiolas son microempresas, tienen menos de 10 trabajadores. La pequefia empresa
(de 10 a 49 trabajadores) representa el 3,8% del total y la mediana empresa solo el 0,5%.

= El reducido tamafio se observa también en la facturaciéon y en el nimero de socios.
Casi tres de cada cuatro pymes espafiolas factura menos de 300.000€ (el 73,4%) vy el
porcentaje que supera el millén y medio de euros es sélo del 4,6%. A su vez, el nUmero
medio de socios por empresa es de 1,8 personas, pero casi 6 de cada 10 pymes son
unipersonales (trabajadores autbnomos o sociedades con un Unico socio).

= El 21,6% de las pymes espafiolas se auto clasifica como innovadora, es decir,
sefiala que realiza actividades de innovacién. De ellas, un 5,5% no ha obtenido auln
ningun retorno de estas actividades en la facturacion, pero el 16,1% restante si lo esta
obteniendo. La mayoria de estas Ultimas sefiala que el porcentaje de facturacion
vinculado a la innovacion mas frecuente es igual o inferior al 20%.

. El porcentaje de pymes exportadoras se acerca al 7% y la propension exportadora
mayoritaria (peso de las exportaciones en la facturacion total) es igual o inferior al 20%.

" Las mujeres no alcanzan un valor de masa critica en la direccién de la pyme
espafiola (sélo el 24,7% esta dirigido por una mujer).
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= Las perspectivas a corto plazo de las pymes espafolas son moderadamente
positivas: el 40,1% espera que su facturaciéon aumente levemente en los proximos 12
meses. (Grafico 2). No obstante, el 13,8% cree que su facturacion va a disminuir a corto
plazo.

Gréafico 2. Perspectivas de las pymes a corto plazo. Evolucidon prevista de la
facturaciéon en los préximos 12 meses. Afio 2015. Porcentaje sobre el total de
empresas.
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Fuente: CESGAR. “Encuesta sobre la situacion de las pymes en relacién con la financiacion ajena (3°T 2015)".

= Los periodos medios de cobro y de pago estan bastante proximos y se sitlan en
torno al mes. No obstante, hay diferencias notables por sectores (Transportes y correos y
Agricultura presentan los mayores periodos medios de cobro); y por tramo de tamafio (la
pequefia empresa presenta mayores diferencias). La evolucion de ambos periodos ha sido
muy estable para la gran mayoria de las empresas durante los Ultimos seis meses.

= Los préstamos bancarios y las lineas de crédito bancario han sido los
instrumentos financieros mas relevantes para las pymes espafiolas en los ultimos seis
meses (Grafico 3). El 12,3% de las pymes ha utilizado en este periodo préstamos
bancarios y el 10,4%, lineas de crédito. Los créditos del ICO, el leasing o arrendamiento
financiero y los créditos de proveedores y otros (basicamente confirming) integran un
grupo de instrumentos de relevancia intermedia, utilizados por un porcentaje de pymes que
oscila entre el 2,5% vy el 4,7%.

" En relacién con la adecuacion de los distintos instrumentos a las necesidades de
las pymes, cabe sefialar que las lineas de crédito, el leasing, el factoring y las garantias y
avales de las SGR son los instrumentos mejor valorados.
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Gréafico 3. Nivel de utilizacién y valoracion media (escala de 1 a 10) de distintos
instrumentos financieros en los Gltimos 6 meses. Afio 2015. Porcentaje sobre el total

de empresas.
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Fuente: CESGAR. “Encuesta sobre la situacion de las pymes en relacion con la financiacion ajena (3°T 2015)".

Necesidades de financiacion de la pyme

En torno a una de cada cinco pymes espafiolas ha tenido necesidades de financiacion
en los ultimos seis meses (el 21,3%), con independencia de que la haya buscado o no de
forma activa. Este porcentaje aumenta hasta el 30% si se consideran solo las empresas
con uno o0 mas trabajadores, es decir, si se excluyen las empresas sin asalariados
(principalmente auténomos).

La mayoria de las necesidades estan vinculadas a la financiacion del circulante (el 71,8%
de las pymes con necesidades de financiacion la buscaba con este fin) (Grafico 4). Le
siguen en importancia la inversion en equipo productivo (22,9%) y la inversién en
inmuebles (7,6%). Las inversiones en innovacion y los procesos de expansion en el
mercado nacional tienen también una importancia significativa (cercana al 4,5%).
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Gréfico 4. Destino potencial de la financiacion requerida por las pymes en los ultimos
seis meses (con independencia de que la hayan obtenido o no). Afio 2015. Porcentaje
sobre el total de empresas con necesidades de financiacioén.
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Fuente: CESGAR. “Encuesta sobre la situacion de las pymes en relacion con la financiacion ajena (3°T 2015)".

El recurso a la financiacién ajena, principalmente bancaria, ha sido la via de resolucion
mas frecuente de las necesidades de financiacion: el 66,2% de las pymes con
necesidades de financiacidon ha recurrido a la financiacién bancaria; y esta es la via mas
generalizada (con independencia del destino de dicha financiacién). La financiacion ajena
no bancaria (crédito de proveedores, subvenciones, capital riesgo, business angels,
crowdfunding, crowdlending,..) ha sido utilizada por el 15,7% de las pymes, basicamente
para inversiones en innovaciéon. Un 24,4% ha utilizado los fondos propios para resolver sus
necesidades. Por dltimo, el 8,6%, aun no las han resuelto, no han conseguido la
financiacion.

Las necesidades de financiacion de las pymes difieren en funciébn de distintas
caracteristicas de la empresa. El tamafio empresarial es la variable que presenta
diferencias més significativas: en el grupo de empresas sin asalariados el porcentaje de
empresas con necesidades de financiacién es del 14,5%, pero este aumenta hasta el
29,8% en las microempresas, hasta el 31,8% en las pequefias empresas y hasta el 33,3%
en las empresas de tamafio mediano (Gréfico 5). Las diferencias son también significativas
por sector de actividad: Educacion, sanidad, servicios sociales, cultura y deporte,
Transporte y correos, Industria manufacturera, energia y agua, Construccion y Hosteleria y
restauracion presentan valores superiores a la media (Grafico 6).

Por dltimo, de acuerdo con la literatura, las empresas exportadoras y las empresas
innovadoras presentan también mayores necesidades de financiacion (el 34,1% de las
pymes exportadoras y el 25,2% de las pymes innovadoras han tenido necesidades de
financiacion en los dltimos seis meses frente al 21,3% del total de empresas).
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Grafico 5. Pymes con necesidades de financiacién en los ultimos seis meses (con
independencia de que la hayan buscado o no). Detalle por tramo de tamafio. 3°T 2015.
Porcentaje sobre el total de empresas.
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Fuente: CESGAR. “Encuesta sobre la situacion de las pymes en relacién con la financiacién ajena (3°T 2015)".

Grafico 6. Pymes con necesidades de financiacién en los ultimos seis meses (con
independencia de que la hayan buscado o no). Afio 2015. Detalle por sectores.
Porcentaje sobre el total de empresas.
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Fuente: CESGAR. “Encuesta sobre la situacion de las pymes en relacion con la financiacion ajena (3°T 2015)".
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El acceso de la pyme a la financiacion bancaria

El 84,4% de las pymes con necesidades de financiacion ha tenido necesidad de
financiacion bancaria en los ultimos seis meses (el 18,0% de las pymes espariolas). Este
resultado muestra la importancia, aun crucial, de este tipo de financiacion para la pyme
espafiola.

En relacion con los resultados de las negociaciones con las entidades bancarias, hay
gue sefalar que el 70,1% de las pymes que en los ultimos seis meses ha tenido necesidad
de financiacion bancaria la ha obtenido. Por el contrario, a un 6,0% se la han denegado
(Grafico 7). No obstante, hay un 15,4% adicional que no ha llegado a solicitarla por
distintos motivos (prevision de denegacion de la misma, rechazo a las entidades
bancarias,...) y otro 3,7% que esta en espera de respuesta. Por Ultimo, un 1,3% de las
pymes ha rechazado la financiacién porque las condiciones de la misma no eran de su
interés.

Gréfico 7. Resultado de las negociaciones de las pymes con las entidades financieras
en los dltimos 6 meses. 3°T 2015. Porcentaje sobre el total de empresas con
necesidades de financiacién bancaria.
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Fuente: CESGAR. “Encuesta sobre la situacion de las pymes en relacién con la financiacion ajena (3°T 2015)".

Atendiendo a aquellas pymes que obtuvieron una respuesta positiva en su solicitud,
parece que a la mayoria de las empresas les han concedido el 100% de la cantidad
solicitada, pero también a la mayoria le han requerido garantias o avales (54,0%).
Asimismo, un 34,5% sefiala que el coste de la financiacién ha sido superior al esperado y
un 16,7% que ha obtenido plazos de devolucion menores a los deseados (Grafico 8).

Casi la totalidad de las empresas que no logré la financiacion bancaria sefiala como
causa principal de la denegacién el hecho de no haber podido presentar garantias o avales
(99,8%). No obstante, un porcentaje también elevado indica que las cuentas de la empresa
fueron consideradas no adecuadas por la entidad financiera (71,7%).
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Grafico 8. Condiciones de acceso a la financiacién bancaria en los ultimos seis
meses. 3°T 2015. Porcentaje sobre el total de empresas que ha obtenido este tipo de
financiacion.

90%

80%

70% -

60%

50%

40%

30%

54,0%
20% -
(N 16,7%
0% T T T T
Les solicitaron Les han concedido el Los plazos de El coste ha sido
garantias o avales 100% de la cantidad devolucién han sido superior al esperado
solicitada inferiores a los
deseados

Fuente: CESGAR. “Encuesta sobre la situacion de las pymes en relacion con la financiacion ajena (3°T 2015)".

En relacién con la percepcion que las pymes espafiolas tienen sobre la evolucion de la
financiacion bancaria en los Ultimos seis meses, En términos generales, puede decirse
gue éstas aprecian una evolucion positiva en el acceso a dicha financiacién (un 27.3%
considera que ha mejorado frente a un 14,3% que cree que ha empeorado?). Sin embargo,
en relacién con el coste de la financiacion la mejora percibida es muy pequefa (22,0%
frente a 20,1%). Y, ademas, se sefiala que los costes indirectos de la financiacion han
emporado en los Ultimos seis meses. Sin embargo, si parece que tanto el asesoramiento
recibido en la entidad bancaria como en relacion con los plazos de respuesta, tramitacion y
formalizacion han mejorado en los ultimos seis meses (Grafico 9).

1 : : .
El porcentaje restante de empresas no aprecia cambios.
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Gréafico 9. Evolucién de la financiacion bancaria en los Ultimos meses percibida por
las pymes. 3°T 2015. Porcentaje sobre el total de empresas.
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Fuente: CESGAR. “Encuesta sobre la situacion de las pymes en relacién con la financiacion ajena (3°T 2015)".

Necesidades de garantias de la pyme

El 7,9% de las pymes espafiolas ha tenido necesidad de presentar garantias o avales
en los ultimo seis meses (Grafico 10).

En linea con las causas que han originado las necesidades de financiacion, el destino
principal de las garantias era acompafar las solicitudes de financiaciéon bancaria destinada
al circulante (4,9% de las pymes con necesidades de financiacion; 6 de cada 10 empresas
con necesidad de garantias). De ellas, la mayoria (4,0%) ha presentado las garantias, pero
hay un porcentaje significativo que no ha podido hacerlo (1,0% de las empresas con
necesidades de financiacion, 12,1% de las empresas con necesidad de garantias). La
busqueda de garantias para obtener financiacidbn bancaria destinada a inversiones es
menos frecuente (2,3%) y el porcentaje que no ha podido obtenerlas también (Gréfico 11).

Las necesidades de garantias o avales técnicos en los Ultimos seis meses se cifran, a

partir de los resultados de la Encuesta, en el 3,0% de las empresas con necesidades de
financiacion.
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Gréfico 10. Pymes con necesidades de garantias en los Ultimos seis meses. Afio 2015.
Porcentaje sobre el total de empresas.
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Fuente: CESGAR. “Encuesta sobre la situacion de las pymes en relacién con la financiacion ajena (3°T 2015)".

Grafico 11. Destino potencial de las garantias requeridas por las pymes en los Gltimos
seis meses. Ao 2015. Porcentaje sobre el total de empresas con necesidades de
financiacion.
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Fuente: CESGAR. “Encuesta sobre la situacion de las pymes en relacién con la financiaciéon ajena (3°T 2015)".
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En relacion con los resultados del recurso a las SGR, y aunque el dato debe tomarse con
precaucién, cabe sefalar que en torno al 80% de las empresas que han acudido a una
SGR han visto aprobada su solicitud de avales (Graficol2).

Gréfico 12. Pymes que han recurrido a una SGR en los ultimos seis meses (% sobre el
total de empresas) y resultado obtenido (% sobre el total que recurre). 3°T 2015
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Fuente: CESGAR. “Encuesta sobre la situacion de las pymes en relacién con la financiacién ajena (3°T 2015)".

En relacion con la necesidad de garantias, las diferencias mas importantes por perfil
empresarial se observan por tramos de tamafio y por antigiiedad de la empresa.

La necesidad de garantias parece tener una relacién positiva con el tamafio empresarial.
Asi, mientras que soélo el 6,7% de las empresas sin asalariados ha tenido necesidad en los
altimos seis meses, el porcentaje se eleva hasta el 8,5% en las microempresas, al 22,7%
en las pequefias empresas y al 33,3% en las empresas de tamafio mediano (Grafico 13).

La relacién con la antigliedad de la empresa, sin embargo, es negativa. Las empresas mas
jévenes (de menos de cinco afos de vida) tienen una mayor necesidad de garantias que
las empresas mas consolidadas (el 13,6% de las primeras ha necesitado garantias en los
ultimos seis meses frente al 8,0% de las segundas) (Gréfico 14).
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Gréfico 13. Pymes con necesidades de garantias en los ultimos seis meses. 3°T 2015.
Detalle por tramo de tamafio. Porcentaje sobre el total de empresas.
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empleados) ~ . empleados)
33,3% - J/ 8,5%

Pequefia empresa (De 10 a 49
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--=-3°T 2015

Fuente: CESGAR. “Encuesta sobre la situacion de las pymes en relacién con la financiacion ajena (3°T 2015)".

Gréafico 14. Pymes con necesidades de garantias en los ultimos seis meses. 3°T 2015.
Detalle por antigiiedad de la empresa. Porcentaje sobre el total de empresas.
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Fuente: CESGAR. “Encuesta sobre la situacion de las pymes en relacién con la financiacién ajena (3°T 2015)".
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Anexo metodoldgico

La “Encuesta sobre la financiacion de pymes” se ha disefiado ad hoc con objeto de
recabar informacién oportuna para los objetivos de esta investigacion. En la tabla

siguiente se presentan sus principales caracteristicas

(Tabla 1). Ficha técnica del trabajo de campo

Universo

Empresas de 0 a 250 empleados pertenecientes a todos los
sectores de actividad y a todas las comunidades autonomas.
Segun estimaciones propias, apoyadas en el DIRCE, datos de
Seguridad Social y EPA, este universo estaria integrado por unas
3.374.933 empresas (incluyendo empresas sin asalariados).

Tamafio
muestral

El ambito geogréfico es el conjunto del territorio nacional.

Técnica de muestreo por cuotas cruzadas por sector de actividad
y tramo de tamafio empresarial.

El tamafio de muestra es de 600 entrevistas.

El error muestral, en las condiciones habituales de muestreo
(nivel de confianza del 95,5% y probabilidad de p=g=0,5 -2
sigma) es del + 4,08%.

Sistema de
encuestacion

Entrevista telefénica con los/as responsables de los temas
financieros en las empresas beneficiarias

Contenido del
cuestionario

Caracteristicas generales de las empresas beneficiarias y del
grupo de control, Factores de competitividad (tamafio, formacion,
innovacion tecnologica y organizativa, propension exportadora,
financiacion, cooperacion con terceros), Evaluacion de Ila
pertinencia y eficiencia del programa asi como de los impactos y
resultados del mismo.

Duracién de la
entrevista.

Entre 15 y 20 minutos

Duracién del
trabajo de
campo.

Del 16 de septiembre al 5 de octubre de 2015

Fuente: Elaboracién propia
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